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DEGERLENDiIiRME

Fed Bagkani Powellin diin ABD Temsilciler Meclisi'ndeki konusmasinda, enflasyonun dustis egiliminde
olduguna dair biraz giiveni oldugunu belirtmesinin ardindan piyasalarda bu yilin sonlarinda faiz
indirimine baglanabilecegine iliskin beklentilerin gliglenmesinin etkisiyle diin Wall Street endeksleri
gunl %1'in Gzerinde sert yiikseliglerle kapatti. Bu sabah ise ABD vadelileri hafif ekside seyrediyor,
Avrupa vadelileri ise hafif yiikselis sergiliyor. Asya tarafinda ise Hong Kong, Japonya ve Cin borsalari
énciiliginde yiikselisler gézlenmekte. Ozellikle Cin Sermaye Piyasasi Kurulu Yénetiminin, hisse
senedi borsalarindaki disitise karsi agida satista teminat artigi kuralini 22 Temmuz'dan baglamak
Uzerine onaylamasi Asya borsalarindaki ylikselisi desteklemekte.

Fed Baskani Powell, diin ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde
gergeklestirdigi konusmada, enflasyonun disiis egiliminde olduguna dair biraz giiveni oldugunu
ancak sirdurdlebilir sekilde %2'ye dustiglinden yeterince emin oldugunu sdylemeye heniiz hazir
olmadigini belirtti. Ayrica Powell, enflasyona iliskin son verilerin ilerleme gosterdigini belirterek daha
fazla iyi verinin enflasyonun %2 hedefine dustiglne dair giiveni giglendirecegdini yineledi. Bunun
yaninda Powell, olasi faiz indirimi kararina iliskin olarak, verilerin biitiiniini dikkate aldiklarini ve
ulasiimasi gereken belirli bir rakam olmadigini séyledi. Ote yandan Powell, Fed'in bilango boyutunu
kiglltme konusunda oldukca ilerleme kaydettiklerini ancak daha gidecek yollari oldugunu
dustindUklerini belirtti.

Fed Yonetim Kurulu Uyesi Cook, ABD enflasyonunun issizlik oraninda kayda deger bir artis
olmadan diismeye devam etmesi gerektigini belirtti. Cook, temel tahminin, igsizlikte daha fazla artig
olmaksizin enflasyonun zaman iginde hedefe dogru ilerlemeye devam edecedi yoniinde oldugunu
sOyledi. Ayrica Cook, issizlik oraninda heniliz 6nemli bir artis olmadan enflasyondaki hizli dislsiin
iyiye isaret oldugunu ve Fed'in para politikasini gevsetmeye baglama kararinda dogru zamanlamayi
almasini destekledigini belirtti.

Yurt iginde, TUiK tarafindan mayis ayi sanayi iiretimi verisi yayimlandi. Sanayi iiretimi
mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis bazda aylik olarak mart ayinda %0,2 oraninda
daralmanin ve nisan ayinda %5 oraninda daralmanin ardindan mayis ayinda %1,7 oraninda artisla
kismi toparlanmakla birlikte beklentilerin altinda artis kaydetti, piyasa beklentisi ise aylik bazda %3,8
oraninda artis kaydetmesi yonindeydi. Takvim etkisinden arindirlmis sanayi iiretim
endeksinin yillik olarak ise nisan ayinda %0,7 oraninda daralmanin ardindan mayis ayinda %0,1
oraninda daralma sergiledi ve bdylece daralmay ikinci aya tasidi, piyasa beklentisi ise yillik bazda
%2,6 oraninda artis kaydetmesi yéniindeydi.

Sanayi Uretiminin detaylarina bakildiginda, aylik bazda imalat sanayi iiretimi martta %0,3
oraninda diisiis ve nisanda %5,3 oraninda diisiisiin ardindan mayista %?2,1 oraninda
artisla kismi toparlanma kaydetti, bunun yaninda madencilik ve tas ocakgiligi iiretimi
nisanda %1,8 oraninda diisiisiin ardindan mayista %3,9 oraninda gerileyerek diisiisini
ikinci aya tagidi, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitimi ise aylik bazda
martta %1,6 oraninda diisiisiin ve nisanda %?2,7 oraninda diisiisiin ardindan mayista
%1 oraninda artisla kismi toparlanma sergiledi. Bu kapsamda, aylik bazda madencilik ve
tag ocakgilidindaki belirgin daralmaya kagin, imalat sanayi Uretimi ve elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme tretimdeki artiglarin etkisiyle toplam sanayi tretiminde artis gozlendi.

Mayista imalat sanayi kalemi altindaki 24 sektoriin 16'sinda aylik artis, 1'inde yatay seyir ve 7'sinde
ise aylik dusls yasandi (nisanda 20'sinde aylik diisiis, 4'linde ise aylik artis gdzlenmisti), dzellikle
mayista aylik bazda diger ulasim araglari imalati (gemi, demir yolu lokomotif ile hava tasitlari
yapimi vs.) %23,9 artig, giyim Uriinleri imalati (%9,6 artig), deri Griinleri imalati (%5,9 artis),
motorlu tagitlar imalati (%4,5 artig), diger metalik olmayan mineral Griinler imalati (%3,7 artig),
mobilya imalati (%3,3 artis) sektorleri en belirgin artis kaydeden sektorler olurken, kauguk ve
plastik Griinleri imalati sektoriinde yatay seyir (%0 dedisim) gozlendi, buna karsin temel eczacilik
Urunleri imalati (%6,9 disls), kok kémirl imalati (%5,8 dislis), makine ve ekipmanlarin
kurulumu ve onarimi (%4,6 disls), igecek imalati (%4,1 disls) ve bilgisayar imalati (%2,1 disis)
en sert dusts sergileyen sektorler oldu.

Aylik bazda sanayi Uretimindeki artisa etki eden kalemlere bakildiginda, yatinmlarin seyrine
dair fikir veren sermaye mali imalati aylik bazda sanayi Uretimine 1,1 puanla en fazla artis
yonli etki eden kalem olurken, tiiketimin seyri konusunda izlenen verilerden dayaniksiz tiiketim
mallan imalati, aylk bazda 0,4 puanla artis yoniinde etki eden ikinci kalem oldu. ihracat
go6rintimi icin izledigimiz ara mah imalati aylik bazda sanayi tretimine 0,3 puanla en fazla artis
yonli etki eden Gglincli kalem oldu. Tiketimin seyri konusunda izlenen verilerden dayanikh
tiiketim mallan imalati, aylik bazda etkide bulunmazken (0 puan), enerji iiretimi ise aylik
bazda sanayi lretimine 0,1 puanla diisiis yoniinde sinirli etkide bulunan tek kalem oldu.

Sanayi Uretimine teknoloji kirlimina goére bakildiginda yliksek teknoloji grubu, aylk bazda
nisanda %33,9 oraninda sert diisiisiin ardindan mayista %5,2 oraninda gerileyerek diistislini
ikinci aya tasidi. Diger teknoloji alt gruplarina bakildiginda ise diisiik teknoloji grubunda %2
oraninda ve orta-yiiksek teknoloji grubunda ise %7,3 oraninda artis gozlenirken, orta-disiik
teknoloji grubunda ise %0,4 oraninda diists gorildi.
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Brent Petrol (USD / Varil)

Diinya Borsalari
NASDAQ Endeksi
Dow Jones Endeksi
S&P 500

Nikkei

Shangai

Hang Seng Endeksi

09.07.2024 10.07.2024 Degisim

10.797
261
40,13%
27,52%
4,63%
4,30%

10.743
259
40,19%
27,78%
4,62%
4,28%

09.07.2024 10.07.2024 Degisim

32,8769
35,5851
1,0813
2.364
84,7

32,8541
35,6053
1,0830
2.371
85,1

-0,07%
0,06%
0,16%
0,30%
0,50%

Kapanis Degisim

Gosterge Hazine Tahvili Faizleri (%)

—2YIl

—5Yil

—10Yil

Tiirkiye 5 Yilhk CDS Primi

1,18%
1,09%
1,02%
1,17%
1,00%
1,97%

Temmuz 23
Adustos 23
Ekim 23
Kasim 23
Ocak 24
Subat 24
Nisan 24
Mayis 24
Temmuz 24
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DEGERLENDIRME

Ayrica TUIK tarafindan mayis ayi is giicii istatistikleri yayimlandi. Buna gére, arindirilmamis verilere gore issizlik
orani nisan ayindaki %8,5 seviyesinden mayis ayinda 0,8 puanlik diisiisle %7,7 seviyesine geriledi ve bdylece Haziran 2023'ten bu
yana en dislk seviyesinde gergeklesti, bunun yaninda tek haneli seviyelerdeki seyrini araliksiz on (glincli aya tasidi. Detaylara
bakildidinda, mayista aylik bazda istihdam edilenlerin sayisi 967 bin kisilik gliglii artis sergilerken, igsizlerin sayisi ise 207 bin kisilik
azalis kaydetti. Boylece toplam istihdam edilenlerin sayisi mayis ayinda 33 milyon 233 bin kisi seviyesine ylkselerek rekor
seviyesini yeniledi.

o Arindinlmis verilere gore issizlik orani ise, nisan ayindaki %8,5 seviyesinden mayis ayinda 0,1 puanlik dustsle %8,4
seviyesine gerileyerek Kasim 2012'den bu yana en disiik seviyede kaydedildi, bunun yaninda tek haneli seviyelerdeki seyrini
son on (g ayda surdirdi. Arindiriimig verilere gére istihdamda mayis ayinda 273 bin kisilik artis gozlenirken, igsiz sayisi ise 27
bin kisilik disus sergiledi. Boylece arindiriimis verilere gore istihdam edilenlerin sayisi mayis ayinda 32 milyon 920 bin kisi
seviyesine yiikselerek rekorunu yeniledi.

Bunun yaninda, TUIK tarafindan yayinlanan mayis ay1 insaat maliyet endeksinin aylik bazda artis hizi %2,12'den %1,11
seviyesine yavaslayarak Haziran 2023'ten bu yana en duslk seviyede kaydedilirken, yillik bazda ise %71,80'den %?72,78 seviyesine
hafif yiikseldi ve boylece Subat 2023'ten bu yana en yliksek seviyelerdeki seyrini siirdiirdii.

Yurt disinda bugtin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, Fed'in para politikasina yon vermesi agisindan yakindan takip edilecek verilerden, haziran ay1 TUFE
verileri TSI 15.30'da izlenecek. Manset TUFE'nin aylk bazda artis hizi mayista %0,3'ten %0 seviyesine yavaslamayla yatay
seyre gegerek beklentilerin (%0,1) altinda kaydedilmisti ve Temmuz 2022'den bu yana en disiik seviyede gerceklesmisti, yillik
bazda ise %3,4'ten %3,3 seviyesine gerileyerek beklentilerin (%3,4) altinda gergeklesmisti. Gida ve enerji fiyatlarini diglayan
cekirdek TUFE'nin ise, aylik bazda artis hizi %0,3'ten %0,2 seviyesine yavaslayarak beklentilerin (%0,3) altinda kaydedilmisti ve
bdylece son yedi ayin en disik seviyesinde kaydedilmisti, yillik bazda ise %3,6'dan %3,4 seviyesine yavaslamisti ve bdylece Nisan
2021'den bu yana en diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirmiistii. Haziranda ise manset TUFE'nin aylik bazda %0’dan %0,1
seviyesine hizlanmasi ve yillik bazda ise %3,3'ten %3,1 seviyesine gerilemesi bekleniyor. Haziranda cekirdek
TUFE'nin ise aylik bazda artis hizinin bir 6nceki aya benzer sekilde %0,2 seviyesinde gerceklesmesi ve yillik bazda
da bir dnceki aya benzer sekilde %3,4 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

Bunun yaninda, ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, 6 Temmuz haftasina iliskin haftalik yeni issizlik maasi
basvurulan verisi TSI 15.30'da izlenecek. Son aciklanan haftalik yeni issizlik maagi bagvurulari, 234 bin kisi seviyesinden 238 bin
kisi seviyesine beklentilerin tizerinde yiikselmekle birlikte istihdam piyasasinin gérece siki olduguna isaret etmisti, bunun yaninda
tarihsel ortalamalarin altinda disuk seviyelerde seyretmisti.

Avrupa tarafinda ise, ECB'nin para politikasina yon verecek olan verilerden Almanya’da haziran ayina iliskin nihai
TUFE verisi TSI 09'da aciklanacak. Almanya’da manset TUFE'nin aylik bazda artis hizi haziranda bir énceki aya benzer sekilde
%0,1 seviyesinde gercekleserek son alti ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti ve bdylece beklentilerin (%0,2) altinda kalmisti,
yillik bazda ise %2,4'ten %2,2 seviyesine hafif gerilemisti, beklentiler ise %2,3 seviyesinde gerilemesi yonilindeydi. Ayrica
Almanya’da yillik bazda cekirdek TUFE ise haziran ayinda %3'ten %2,9 seviyesine gerileyerek Subat 2022'den bu yana en diisiik
seviyede kaydedilmisti.

Ote yandan, Ingiltere’de mayis ayina iliskin aylik bazda GSYH biiyiime verisi TSi 09'da takip edilecek. Ulke ekonomisi aylik
bazda (g aylik biylimenin (ocakta %0,3, subatta %0,2 ve martta %0,4 oraninda biiyiime) ardindan nisanda duragan seyre (%0)
gecmisti, beklentiler ise %0,1 oraninda daralma yoniindeydi. Detaylara bakildiginda, aylik bazda nisanda imalat sanayi sektori
%0,9 oraninda ve insaat sektéri %1,4 oraninda daralirken, buna karsin madencilik ve tasocakgiligi %0,8 oraninda ve hizmet
sektorii ise %0,2 oraninda biiylime kaydetmisti. Mayista ise aylik bazda lilke ekonomisinin %0,2 oraninda biiyimesi bekleniyor.

Yurt iginde ise, TSI 10’da TUIK tarafindan mayis ayi ticaret satis hacmi ve ciro endeksleri yayinlanacak. Tiiketim
harcamalarina dair izledigimiz perakende satis hacmi aylik bazda mart ayinda %0,2 diisiisiin ardindan nisanda %1,8 dusts
sergileyerek son iki ayda gerilemeyi sirdiirmusti ve bdylece i talepte yavaglamaya isaret etmisti. Perakende satis hacminin yillik
artis hizi ise mart ayindaki %19,8'den nisan ayinda %10,2 seviyesine yavaslamisti ve bdylece Temmuz 2022'den bu yana en dusiik
seviyede kaydedilmisti. Perakende satis hacminde detaylara bakildiginda, nisanda aylik bazda gida, igecek ve titin Grinleri
satislari %0,7 oraninda artis kaydederken, gida disi (otomotiv yakiti harig) Urlnlerin satisi %3,1 oraninda dusus sergilemisti,
otomotiv yakiti satigi ise %0,3 oraninda disls kaydetmisti. Toplam ciro endeksinin ise nisanda aylk artis hizi %4,7'den %0,3
seviyesine belirgin sekilde yavaslayarak son on dort ayin en diisiik seviyesinde gergeklesirken, yillik bazda artis hizi ise %84,7'den
%71,9 seviyesine kismi yavaslamisti. Detaylara bakildiginda, nisanda aylik bazda sanayi cirosu %0,2 oraninda ve insaat cirosu %9
oraninda gerilerken, ticaret ciro artis hizi %4,7'den %0,7 seviyesine ve hizmet ciro artig hizi ise %4,2'den %4 seviyesine
yavaslamisti.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke i Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki
Almanya ihracat (Aylik Degisim, Mayis) -3,6% -2,8% 1,7%
ithalat (Aylik Degisim, Mayis) -6,6% -1,0% 1,2%

Euro Bolgesi Sentix Yatinmci Giveni (Temmuz) 7,3 -0,5 0,3

ABD Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Senatosu Bankacilik Komitesi'nde Sunumu

Tiirkiye Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Mayis) 1,7% 3,8% -5,0%
Sanayi Uretimi (Yillik Degisim, Mayis) -0,1% 2,6% -0,7%

is Giicii istatistikleri (Mayis)

insaat Maliyet Endeksi (Mayis)
Gin x TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 0,2% 0,4% 0,3%
: UFE (Yillik Degisim, Haziran) -0,8% -0,8% -1,4%

Yeni Zelanda N Merkez Bankas! Faiz Karari 5,50% 5,50% 5,50%
ABD Fed Baskani Jerome Powell'in ABD Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Komitesi'nde Sunumu

Tarkiye Ticaret Satig Hacmi ve Ciro Endeksleri (Mayis)

Giiney Kore Merkez Bankas! Faiz Karari 3,50%
Almanya TUFE (Nihai Veri, Yillik Degisim, Haziran) 2,2%

ingiltere GSYH Bilyiimesi (Aylik, Mayis) 0,2%
ABD TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 3,1%
Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Haziran) 3,4%
Yeni igsizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 6 Temmuz) 235

Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar USD, Mayis) -1,50
ABD UFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,3%
Gekirdek UFE (Yillik Degisim, Haziran) 2,5%

Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Temmuz) 68,2
ihracat (Yillik Degisim, Haziran) 8,0%
ithalat (Yillik Degisim, Haziran) 2,5%

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




